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Tre procent lan
maske pa vej

Af K.B. Lind Pedersen,
chefkonsulent

i Landbrug & Fgdevarer

Oksekgd-
priserne i den
internationale
handel ligger pa
et hgjt niveau

Kvaegpriserne er nu lavere i Mercosur-landene
i Sydamerika og i Australien end for et ar siden.
Derimod er priserne i savel USA som i EU betyde-
ligt over niveauet for et ar siden.

Priserne i den internationale handel med okse- og
kalvekgd viste ogsa i april 2012 en stigende trend
og naede op pa et rekordhgjt niveau, har FN's fg-
devare- og landbrugsorganisation, FAO, netop op-
lyst. Dette indeks er sammenvejede eksportpriser
fra Australien, Brasilien og USA.

Fornuftigt marked

Det internationale marked for oksekgd ser sta-
dig fornuftigt ud, viser de seneste offentliggjorte
halvarsprognoser fra savel det amerikanske land-
brugsministerium, USDA, som FAO. Begge regner
sdledes med en stort set uandret produktion af
okse-, kalve- og bgffelkgd i verden i ar. En mindre
produktion i EU, USA og Rusland ventes séledes
opvejet af starre produktion i Asien, Latinamerika
og Oceanien.

” Priserne i den internationale
handel med okse- og kalvekgd viste
ogsa i april 2012 en stigende trend og
naede op pa et rekordhgjt niveau.

@get handel

Der er imidlertid udsigt til en stgrre handel. Han-
delen ventes saledes at gges med syv-otte pct. i
ar. Der er udsigt til stgrre import i navnlig USA,
EU, Japan og Rusland. Ogsa Egypten ventes at gge
importen. Her er importbehovet gget efter mund-
og klovsygeudbrud tidligere i ar. Tyrkiet, der har
veeret EU's stgrste aftager det seneste halvandet ar,
ventes derimod at reducere importen i ar. En stor
del af eksporten fra EU hertil er nu levende dyr.
P& verdensplan ventes en stgrre eksport af fgrst og
fremmest beffelkgd fra Indien. Befler fortraekkes
ofte i Indien pa grund af mealkens hgje fedtind-
hold. Baffelkad er billigt og afseettes til lande i Syd-
gstasien samt til Mellemgsten og Afrika. USDA for-
venter, at Indien bliver verdens stgrste eksporter,
nar okse- og beffelkgd betragtes under ét, og der-
med henvises Australien og Brasilien til henholds-
vis anden- og tredjepladsen. Der ventes fremgang
i eksporten fra Sydamerika og Oceanien. Derimod
er der udsigt til fald i eksporten fra USA som fglge
af den vaerste tgrke i mange ar. Ogsa EU ventes at
eksportere mindre pga. en lavere produktion.

Det er ikke usandsynligt,
at vi far tre procent l3n,
vurderer ekspert.

Af Morten L. Handrup

"Jeg vil slet ikke udelukke,
at det bliver aktuelt med tre
procent lan.

Det afhaenger af geeldskri-
sen, og den kan sagtens blive
endnuveerre. Hvis det forer til
en graesk exit, kan det sprede
sig til andre lande, for eksem-
pel Spanien. Veaksten bliver
lobende nedjusteret, og bud-
getunderskuddene bliver ju-
steret op. Derfor er det ikke
usandsynligt, at vi far tre pro-
cent lan,” siger erhvervsgko-
nomisk chef Klaus Kaiser, Vi-
dencentret for Landbrug.

Et rigtig godt alternativ

Det forudsatter dog, at kur-
sen pa obligationerne kom-
mer op over 95-96, men til

gengald vil der sa komme
rigtig megen gang i konverte-
ringerne, forudser han.

"Tre procent fastforrentede
lan er et rigtig godt alterna-
tiv, hvis man har likviditet til
det,” siger Klaus Kaiser.

Han mener ogsd godt, man
kan vente pd, at der kommer
tre procent 1an, idet der er
udsigt til endnu et-to &r med
meget lav rente.

Ikke aktuelt endnu
Vicedirektor Poul Erik Jor-
gensen, Nykredit, vurderer
dog ikke, det er helt aktuelt
endnu. Han advarer mod at
tro, at der automatisk vil blive
dbnet en ny serie med tre pro-
cent obligationer, hvis kursen
pa 3,5 procent obligationer
kommer op over 100. Hvis der
er udsigt til et meget kortva-
rigt rentefald, vil det vare for
risikabelt.

"Vi er ikke helt tet pa
endnu. Kursen ligger mellem
98 0g 99. Det er rentesituati-

onen, der afgor det. Ren-
ten skal falde med yder-
ligere 0,2 procent, for
kursen kommer op i 100,
siger Poul Erik Jorgensen.

"Nu har der veeret uro
efter de to valg i Graken-
land og Frankrig, og det

9 9 Renterne er s3
lave, at det er svaert
at forestille sig, at det
bliver bedre

Vicedirektgr Poul Erik Jgrgensen,
Nykredit.

har fort til, at renten er fal-
dende. Det kunne godt tyde
pa, at det er sddan noget, der
skal til.

Vores renteprognose siger
ellers, at vi vil f en flad lang
rente, sd det er da sigende, at
renten alligevel er vigende,” si-
ger Poul Erik Jorgensen.

Svaert at tro, det bliver bedre
Poul Erik Jorgensen forudser,
at 3 procent ldn bade vil vare
interessante for dem, der kan
nedkonvertere fastforrentede
14n, og for dem, der har vari-
abelt forrentede 1an - i hvert
fald for en del af finansierin-
gen.

Det kan det i ovrigt ogsd
vere ved den nuverende
rente pa 3,5 procent, pointe-
rer han, selv om han indrem-
mer, at de ikke ligefrem er ble-
vet bestormet i Nykredit, som
han udtrykker det.

"Det er da interessant, at
renterne er sd lave, og det er

svart at forestille sig, at det
bliver bedre,” siger han.

G3 ikke i rentepanik
Chefokonom Hans Fink, LRO,
frardder at forlade de variable
lan.

- Der er uro pd de europa-
iske valutamarkeder, og de
mislykkede forsog pa rege-
ringsdannelse i Grakenland
oger udsigten til, at Greeken-
land treder ud af euroen, og
det har skabt et markant ren-
tefald. Men gode beslutninger
treffes sjeldent i panik, og
mit rdd skal veere, at man la-
der strategien for finansierin-
gen styre.

- Lige nu ser det mdske ud
til, at man kan opna en billig
finansiering, men speorgsma-
let er, om vi har ndet rente-
bunden. Maske beveeger ren-
ten sig endnu laengere ned, og
ingen ved, hvor lenge vi vil
vere pa et eventuelt lavere ni-
veau, siger Hans Fink.

Fakta

m Dagskurs pa 98,22 pa 3,5
pct. obl.

m Tre procent 13n aktuelle
ved nedkonvertering og
som alternativ til variabelt
forrentede lan.

Fortszetter de gkonomiske uroligheder i
Sydeuropa, er der en reel chance for, at
den faste rente nar ned pa tre procent. Fo-
to: Colourbox.




